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GOIANAPREVI POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

1. APRESENTAGAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decis3o de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacdo a natureza de
suas obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social ("RPPS").

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constitui¢io de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislagdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolug3o do Conselho Monetdrio Nacional n® 3.922/2010, alterada pelas
Resolugdes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 ("Resolugdo 3.922%) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Soclal n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n? 170/2012, n®
440/2013, n® 65/2014, n® 300/2015, MF n? 01/2017, MF n? 577/2017, SEPRT n? 555/2019

("Portaria 519”) dispdem sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia
A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2020 e deverd ser aprovada,

antes de sua implementacio, pelo érgdo superior competente’, conforme determina o art. 59

da Resolugdo 3.922.

O art. 49 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos

poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas G adequagdo oo mercado ou @ nova

legislagGo”.

1 por "4rg3o superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Canselho de
Administragio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagio municipal que trate do érgdo de deliberacdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos

o termo “Conselho™.

——— wmr m—
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GOIANAPREVI POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

2. CONTEUDO
O art. 4?2 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I- 0 modelo de gest3o a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislag3o em vigor para o exercicio

profissional de administrac3o de carteiras:

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio

e as respectivas carteiras de investimentos;

I - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio

e concentragdo previstos nesta Resolugdo; (Redogdo dade pela Resoluglio n® 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valares mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redo¢do dodo pela
Resolugdo n? 4.655, de 27/11/2018.)

V - @ metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificacdo dos ativos de que trata o art. 39; (Redocdo dada pela Resolugdo n? 4,695,
de 27/11/2018.)

V1 - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

{Incluido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios 2 serem adotados para avaliacio e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (incluido pela Resolugdo
n? 4,695, de 27/11/2018.)

Vil - o plano de contingéncia, 2 ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
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préprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. finclufdo pela Resolugbo n® 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordard a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gest3o

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 39 a seguinte redagdo:

5 5% Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execugdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes saobre as alocagdes dos

recursos, respeitados os pardmetros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440,
de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagBes dos recursos,

respeitados os pardmetros da leglslagdo. (incluido pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisbes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultorla de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais s3o restritas 3 Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢Bes atuariais presentes e futuras com o objetiva de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, dever3o ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagio que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigagBes RPPS.
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Tals aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciondo o sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o pardgrafo quarto do art. 3% da Portaria 519,

O art. 29 da Resoluglio 3,922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

sepuintes segmentos:

| = Renda fixa

= Renda varidvel e Investimentos estruturados

Il = Investimentos no exterlor
530 conslderados Investimentos estruturados:

I - fundos de Investimento classificados como multimercado;

I - fundos de Investimento em participagbes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”,
Slo, portanto, vedadas as aplicagbes de recursos em imdvels,

A estratégla de alocaglio considera a compatibllidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avallando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de calxa dos atlvos e
passivos previdencldrios e as perspectivas de oportunidades favordvels & maximlzacio da

rentabilidade dentro dos limites e preceltos téenicos e legals,

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.
2.3.Cendrlo Econdmico
2.3.1. Cenidrlo Externo

A zona do euro registrou queda de 12,1% no PIB do segundo trimestre, retrocedendo o nivel do
seu produto em 15 anos. Paises como Espanha, Portugal e Franga tiveram as retracBes mais

fortes do grupo, com -18,5%, -14,1% e -13,8%, respectivamente.

Estes dados Impactaram negativamente as bolsas europelas, que fecharam o més de julho no
campo negativa. O European Stoxx 600, um Indice do mercado de agdes formado por 600

empresas de 1B palses da Europa, calu -1,12% no més,

Os principais representantes da Unido Europela se reuniram em Bruxelas em meados de julho

para discutir os termos do acordo de ajuda & economia do Bloco. O compromisso prevé um
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pacote de recursos com objetivo de compor um fundo para enfrentar os efeitos da pandemia

de coronavirus na Europa, totalizando 750 bilhdes de euros em ajuda financeira.

Em meio a um recuo de 32,9% no PIB do segundo trimestre dos EUA, a decisdo do FED em
manter o atual nivel de juros no pals até ter certeza de que a economia americana resistird a
pandemia, trouxe otimismo para o mercado. O S&P 500 fechou o més com valorizagdo de 4,93%,

quase revertendo o acumulado do ano para o campo positivo.

A China apresentou crescimento de 3,2% no PIB do segundo trimestre, em comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior. A expectativa é de uma rdpida recuperagio do gigante asidtico,
mesmo com o crescimento do ndmero de novos casos de covid-19 no pals, que apresentou o

malor crescimento em 4 meses.

Outros palses asidticos como Japdo, Indonésia, Vietnd, entre outros da regido, tem tido
problemas para controlar a pandemia. O surgimento de novos focos de disseminagso do virus

nestes palses reitera o temor quanto a uma segunda onda de contaminagdo.

Ativos internaclonals como ddlar e ouro tiveram comportamento diferente durante o més. O
délar se desvalorizou 3,02% frente ao real, com o avango do debate quanto a reforma tributdria
no Brasll, enquanto que o ouro subiu cerca de 7%, diante do risco iminente de uma segunda

onda de contaminagdo por coronavirus.
2.3.2. Cendrlo Interno

No cendrio nacional, a melhora na percepgdo de risco gerou uma maior confianga no mercado,

fomentando o movimento de recuperagdo dos ativos.

Apesar do nivel de Incerteza politico e econdmico permanecer elevado, os estimulos fiscals e
medidas apresentadas nos meses anteriores, o processo de reabertura econdmica e agdes
globais tém contribuldo para essa melhora das perspectivas em torno dos indicadores

econdmicos e recuperagdo do valor de mercado dos ativos brasileiros.

Medido pela Confederagdo Nacional da Industria = CNI, o (ndice de Confianga do Empresdrio
Industrial — ICEI continua se recuperando. O indicador atingiu em junho a marca de 47,6 pontos,
uma recuperacio de 13,1 pontos desde a queda brusca de 25,8 pontos na escala, ocorrida entre

os meses de margo e abril, chegando ac nivel de 34,5 pontos.
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FONTE: Confederagdo Nacional da Indistria = CNI

Divulgado pelo Banco Central, o Relatdrio Focus atualizou as perspectivas para os indicadores
econbmicos brasileiros. Diante da melhora da confianga global, a expectativa para o PID atingiu
-5,66% para 2020, representando uma melhora de 0,84 pontos percentuals em comparagio com
0 a expectativa medida no fim de Junho de -6,50%. Para o IPCA, a expectativa trazida pelo

relatdrio ficou estdvel em 1,63% para 2020,

De acordo com o IBGE, o [ndice Naclonal de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA do més de
Julho apresentou uma alta de 0,36%, 0,10% malor que o resultado de junho. Este é o malor
resultado para més de julho desde 2016, quando atinglu alta de 0,52%. Os grupos com malor
variagdo individuals foram de Artigos de residéncia (0,90%), Habitagdo (0,80%) e Transportes
(0,90), influenciados pelo nivel atual do délar, reajustes no preco da energla elétrica e dos

combustivels, respectivamente.

Nos Investimentos o destaque fol novamente a renda varldvel, O Ibovespa seguiu a tendéncia
de recuperagio Iniciada desde o més de abril fechando o més de julho aos 102.837,50 pontos,
com B,27% de valorizagio. Mesmo diante desse resultado, o Indice alnda acumula rentabilidade
negativa de 11,46% em 2020, mas apresenta rentabllidade positiva de 1,08% se considerado o

acumulado dos Gltimos 12 meses,
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Os indices de renda fixa também encerraram o més com variagdo positiva. Todos os vértices da
curva de juros calram, elevando o valor dos titulos, resultando no melhor més de 2020 para a
renda fixa. O destaque ficou por conta dos indices com titulos atrelados a inflacdo e de
vencimentos mais longos, como o IMA-B5+ e IMA-B, que registraram valoriza¢des de 531% e

3,19%, respectivamente.
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2.3.2.1. Expectativas de Mercado
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Fonte: Bacen: Relatério Focus de 07/C8/2020
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- Estratégia de aloca¢do para 2020

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Considerando, portante, o cendrio econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisio de alocagdo dos

recursos para 2020 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos

dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” ¢

"limite

superior” tornam essas decisGes mais flexiveis dada a dinimica e as permanentes mudancas a

que o cendrio econbmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocaglo
Politica de Investimento
i Evtra Lirn|
Segmento | Tips de Atlvo lo;o:;n:lu Ww:![ﬁl lhu'::;. hwi:::lﬂl
Titulos Tesouro Wackonal - SELIC - Art 79,1, “a”, 1m_-(:n'n_ - 0.00% > 0,007 1000, 0%
¥4 Ronda Fisa Referenciada 100% thulos TN- AL 79,15 | 100.00% | 40.00% 0.00% | 10000% |
f Pm_Fn_dl_tﬂ mr:: m:;n:t; TH- A TP, %" Im.l'l:"l-— | 0.00% B 1,00% - ?EI}_DCN
I:;p_('rll;btl Cnﬁhn-romm-u:;n-m T'l._l-l S.tll‘; - —UM a 0, 00 l 5,00%
Il Renda Fisa Referenclados < Art 77, ;I‘ 2 m.:n\_ NN 0.00% 0,00% £0,00%
Fi de Indices Renda Fles - Art 7Y, 11, “p" {ﬂ_ﬂ;‘l 0,00% 0,005 F0,00r%
Fide Renda Fixa - Art, 79, 1V, "2 -I-D-Cl".l'!- 0,00 IU,DG-J'.\G- 40,00
Renda Fles | 11 de Indices Renda Flas - Art :r- o, b" :n.:n-u 0.00% i 1,00% A0,00%
Letras Imobilidrias Garantdas- At 71, V, "b" 20.00% 0,00% st 0,00% 20,00%
[mi'ﬁ(lf-!q.ﬂ de Depdaitos Bancirios (COB) Art. 79, V1, "a” 15,00% B D,00% 0, D0, 15,00%
Poupanta Arl 79, VI, *b" 1500 | 0,00% 0,00% 15.00%
mitm Creditdrios (FIDC) - sfnior - Art, 79, V10, "a* 5.00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privada®™ Art. 79, Vil, " 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures” At 7 VI " 5,00% 0,00% 0.00% 5,00%
Subtotal . 0,00% 91,00% -
FI Agles Referenciados - Art. 89,1, "a* 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi de Indices AgBes Referenciados - Art BY, I, “b* 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Flem Agdes Livre - Art. 89,11, 3" 20,00% 0,00% 3.00% 20,00%
Vm e F_1_dt indices em Agbes Livre - Art B9, 11, "b" 20,00% 0,00% D,00% 20,00%
Investimentos | £ pmultimercado - aberto - Art. 8%, 11l 10,00% 0.00% 3,00% 10,00%
ke Fi em Participagdes - Art. B9, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilldrio - Art. B%, IV, *b® 5.00% 0.00% 1,00% 5,00%
Subtotal . 0,00% 7,00% .
Fl Renda Fiea - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0.00% 0,00% 10,00r%
investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 99, 11 10,00% 0.00% 0,00% 10,00%
no Exterior FI AgBes - BDR Nivel | - Art. 9%, I 10,00% 0.00% 0,00% 10,00%
Subtotal . 0.00% 0,00% -
st = 000% | 100.00% i3
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2.3.4. Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

0 quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcio de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis3o ao longo
do ano de 2020.

Estratégla de Alocaglio
Politica de Investimento
Ui | | ite inferior | Uimite
Segmento Tipa de Ativo nr;::;zh (%) Superior [%)
Titulos Tesoura Naclonal - SELIC - Art. 79,1, *a®, 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Are. 79,1, "b" 100,007% AD,D0% 100,00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% tiulos TN - Art. " 100,00% 0.00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, |1 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fiea Referenciados - Art. 72, 101, “a® 60, 00% 0,00% 60, 00%
i de Indices Renda Fixa - Art, 79, 111, b 60,00% 0,00% 60,00%
Fide Renda Fixa - Art. 79, 1V, “a® 40,00% 0,00% 40,00%
RendaFixa | Flde Indices Renda Fixa - Art. 79, [V, D" 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, v, “b* 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios [CDB) Art. 79, V1, *a® 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 79, V1, "b”™ 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitas Creditérios (FIDC) - sBnior - Art. 77, V11, *a” 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Cridito Privado®- Ant, 79, V11, "b" 5,00% 0,00% 5.00%
FI *Debentures®- Art. 79 V11, "c” 5,00% 0.00% 5,00
Subtotal 40,00% .
I AgBes Referenclados - Arl. 89,1, "a” A0,00% 0,00% 30,00%
Fi de [ndices Agdes Referenciados - Art. B, 1, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. B9 ||, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varldvel | £i de Indices em AgBes Livre - Art 89, 11, *5" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados FI Multimercado - aberto - Art. 89, 11 10,00% 0,00% 10,00%
Flem ParticipagBes - Art, B2, IV, "a” 5,00% 0,00% 5.00%
Fl Imobilidrio - Art. 89, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos | | IMvestimento no Exterior - Art. 9%, || 10,00% 0,00% 10,00%
ro Exterlor | ¢ acses - BDR Nivel | - Art. 99, lif 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% -

2.4.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n? 17/19 determinaram uma nova forma de auferir a

meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e utilizada como taxa de desconto para

apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do

RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parGmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

o mais préximo ¢ duragdo do passivo do RPPS.”

Considerando que (i) O histérico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de IPCA + 6%
a.a. (inciso | acima); e (i) o maior valor da tabela disposta no anexo | da Portaria (inciso Il acima)

é de 5,89% a.a., a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2020 serd de IPCA + 5,89%.

Considerando a projeg¢do de inflagdo para o ano de 2020 como sendo de 1,63% temos como

meta atuarial projetada o valor de 7,62%.

2.5.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utllizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

coobrigagio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.6.Precificagdo dos ativos

0 inciso VIIl do art. 16 da Portaria MP5 n® 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIl - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser

registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens € emolumentos e

marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de

metodologias de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasil e pela Comiss3o de Valores Mobiliarios e parimetros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela
Portaria MF n? 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que Integram as cartelras e fundas de investimentos devem ser

alor de mercado, obedecendo o5 critérlos recomendados pela Comissdo de Valores

marcados a v

13

Digitalizado com CamScanner



GOIANAPREVI POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo

dos ativos do RPPS sio estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

2.7.Anélise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financelros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variagio de parimetros de mercado, como cotagbes de cimbio,

acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk - para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagBes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo sexto do art. 79 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicagBes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia
social deverfio certificar-se de que os direitos, titulos e valores mabilidrios que compdem as

carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo héabil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, "as oplicacdes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compoatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagdes atuariais e realizacdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.
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RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituigdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancgas

econdmicas.

2.8.Avallagio e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno acorre de forma mensal através da consolidacdo

da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relagdo risco/retorno.

Além da desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.9.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada 3 Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de car@ncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de

um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Palitica de

Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relacdo & gestdo dos investimentos do
RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS deverd elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagfes realizadas
nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia i politica anual de investimentos
e suas revisdes e submeté-los 3s instincias superiores de deliberagdo e controle
(art. 3¢, inclso V);

c) o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servigos e ou consultoria nas operagdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios = CVM (art. 32, inciso VI);

¢.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigogdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia ds suas agbes, o RPPS
mantém controto com o empresa de consultorio LEMA Economia & Finangas,
gutorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 39, inciso Vi,

do Portario 519,

d) na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 39, inciso IX);

d.1) Paro a realizagdo do credenciamento das institui¢des que se relacionam com
o RPPS, este odota um modelo prdprio de Manual de Credenciomento das

Instituigbes,

e) ORPPS mantém Comité de Investimentos, como érglo participante do processo

decisério quanto A fermulaglio e execugdo da politica de Investimentos (art, 3%-A).
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A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
conforme item "a" acima. O regramento deste Comité obedece & regimento

praprio aprovado pelo Conselho.
Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

Vill - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redogdo dada pela Portaria

MPS n? 440, de 05/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacdo; (Incluide pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagio de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢iio ou resgate;

{inciuido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

¢) a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

e) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para

receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; (incluido pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

f) relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; (incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6rgios de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (inciuido pela Portaria MPS n? 440, de 03/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. {Incluido pela Portaria MPS n® 440,
de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da realizacio de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicBes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redagfio dada pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentas, conforme determina o art.

1% da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
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Investimentos — DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovagdo, pelo Conselho, ficard registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e ¢ parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo terceiro do art. 1° da Portaria 519, “o relatdrio do politica anual de
investimentas e suas revisbes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdo permanecer & disposicGo dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e

controle pelo prozo de 10 (dez) anos.”

Goiana/PE, 14 de agosto de 2020

lorgefa u‘%‘}&:_rﬁ‘ﬁ'”zg{ﬁ
Presid ql‘fﬁ[ %Pﬂﬁﬁf

Presidente do'Conselho
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