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POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2015

1. INTRODUGAO

Em atendimento ao disposto no art. 4°. da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n°. 3922 de 25 de novembro de 2010, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE GOIANA - GOAINAPREVI, inscrito
no CNPJ 07.017.355/0001-32, sediado a Rua Luiz Gomes, CEP 55900-000,
apresenta sua POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS que vigorara no
periodo de 01/01/2015 a 31/12/2015.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s,
empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestao dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

2. OBJETIVO

Geral: estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do RPPS, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga,
da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Especifico: zelar pela eficiéncia na condugdo das operagoes relativas as
aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administragédo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagéo risco x retorno.

3. MODELO DE GESTAO

Segundo o art. 15 da Resolugdo CMN 3.922/2010, a gestao das aplicagdes dos
recursos do RPPS poderéa ser propria, por entidade autorizada e credenciada
ou mista.

Neste exercicio, optaremos pelo modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja as
aplicacdes serdo realizadas diretamente pelo 6rgéo ou entidade gestora do
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RPPS, sendo permitida a contratagdo de consultorias independentes para
auxiliar na definicao dos investimentos e obrigagdes legais, desde que a
consultoria seja devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comisséo de
Valores Mobiliarios.

4. CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS
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O cenario para o ano de 2015 ndo é nada animador. Do lado externo, as
principais economias do planeta concentram seus esforgos na estabilizagéo de
seus mercados. Apesar de ndo enxergarmos, por ora, um quadro recessivo na
economia mundial, a recuperacéo € lenta e os efeitos dos estimulos se darao
no longo prazo. Com isso, espera-se que os pregos das commodities
mantenham-se pressionados pela demanda enfraquecida, o que € uma ma
noticia para o Brasil, tradicional exportador mundial de commodities metalicas e
agricolas. O resultado disso é que a balanga comercial vem registrando
resultados pifios, com o mercado projetando fechar o ano de 2014 com saldo
de US$ 2,1 bilhdes.

Do lado doméstico, temos sérios problemas a serem resolvidos. O modelo
econdmico adotado pelo governo FHC, baseado no tripé “responsabilidade
fiscal, sistema de metas de inflagdo e cambio flutuante”, que deu estabilidade e
confianga a economia brasileira, foi aos poucos abandonado e por fim
substituido pela denominada “nova matriz econémica”, caracterizada por
expansao fiscal, crédito abundante a juros subsidiados e taxa de cambio
controlada. O resultado foi que o pais pouco cresceu, a inflagdo fugiu ao
controle, e as financas publicas entraram em rota de insustentabilidade. As
familias, incentivadas ao consumo, estdo endividadas, e a inflagdo alta nao
incentiva o consumidor a tomar mais crédito. O governo insiste em afirmar que
o problema da economia é de demanda, o que pode colocar a economia em
um circulo vicioso.

Do lado da oferta, as perspectivas n&o s&o animadoras. O setor industrial
opera em ritmo lento € o indice de Confianga da Industria esta nos menores
niveis observados em 2009. O baixo investimento em infraestrutura,
notadamente pelo setor publico, desestimula o setor produtivo.

A inflagao devera permanecer pressionada nos primeiros meses do ano, devido
a baixa oferta de produtos, além da pressdo exercida pelos precos
administrados. A estiagem prolongada reforga um quadro ruim e encarecem o
item relativo aos alimentos, que exerce grande peso nos indices. O IPCA
continuara batendo o teto da meta da inflagéo estabelecida, de 6.50% ao ano.
Isto forcou a autoridade monetaria, na penultima reunido anual do COPOM, a-~
elevar a Selic — taxa basica de juros da economia para 11,25% ao ano, em



decisdo dividida (5 votos a favor da elevagdo e 3 votos favoraveis a
manutencdo). De certo modo, a deciséo surpreendeu o mercado, que esperava
manutengéo da taxa em 11,00% ao ano, e novas elevagdes somente a partir de
2015. O objetivo é sinalizar ao mercado o compromisso de fazer a inflagao
convergir aos poucos para o centro da meta, de 4,50% ao ano. Além disso, um
aumento dos juros nos EUA cada vez mais préximo fatalmente forcara novos
aumentos na Selic no futuro para conter a fuga de capitais do pais e os efeitos
negativos de uma desvalorizagé&o cambial.

Somados, todos esses fatores refletem no baixo crescimento da economia. O
mercado estima que o PIB se expandira abaixo de 0,3% em 2014, e ndo muito
mais do que 1,0% no préximo ano. Em meio a tudo isso, as agéncias de
classificacdo de riscos Fitch e Standard & Poor’s estéo atentas aos préximos
passos do governo na area econémica, para avaliar as perspectivas de rating.
A Fitch divulgou relatério informando que a capacidade das autoridades
brasileiras em combater os desequilibrios econémicos e fiscais do pais sera
crucial para a avaliagdo do rating soberano.

De concreto, ainda ndo é possivel vislumbrar um cenario que permita fazer
projecoes precisas. Mas da para imaginar que sera mais um ano desafiador
para se obter rendimentos decorrentes de aplicagcbes financeiras, tanto no
mercado de renda fixa quanto no mercado de renda variavel.

Indicador 2014 2015
Crescimento Real do PIB (% aa.) 0,27 1.00
Producao Industrial (%) -2.24 142
Taxa de desemprego (% - média) N 6.1

IPCA (IBGE) - % aa. H.45 6.30
IGP-M (FGV) - % aa. 3.09 5,50
Taxa Selic Meta — Fim do Ano (% aa.) 11.25 11.30)
Cambio - Fim do Ano (R$/US$) 240 2.50
Balanca Comercial — Saldo (em US$ Bilhies) 2,10 7.21

Resultado Primario - Fim do Ano (% do PIB) 0,90 1,60

Femte: BAUEN - Sistemat e Expectutivay de Mervcads




No entanto, considerando que o baixo crescimento econémico obtido em 2014
tende a inibir significativas altas da Selic em 2015, deve ser mantido também o
viés de valorizagdo dos titulos representado pelo IMA-B também para o
préximo exercicio.

No geral todos os indicadores IMA obtiveram bons resultados em 2014, uma
vez que em todos os segmentos os rendimentos acumulados no ano foram
superiores a meta atuarial da grande maioria dos fundos (IPCA + 6%), inclusive
recuperando as perdas de 2013 no acumulado dos ultimos 12 meses.

Além do IMA-B, o IRF-M, que expressa a rentabilidade dos titulos prefixados
como as LTN e as NTN-F, também obtiveram bom desempenho, com destaque
para os papéis com vencimentos acima de 01 ano. Esses papéis estao entre os
preferidos dos investidores estrangeiros, que normalmente compram titulos
indexados a indices inflacionarios.

Com a expectativa de taxas inflacionarias novamente rondando o teto da meta
para 2015, segue a tendéncia de valorizagao destes papéis para o proéximo
exercicio.
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5. META

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de
forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., observando-se sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos

compromissos atuariais.

6. ALOCACAO DE RECURSOS

Segmento Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE GOIANA - GOAINAPREVI em ativos de renda fixa deverao ser
realizadas observando-se os seguintes limites:

Limite Legal Limite
Ativos em Renda Fixa Resolugao CMN RPPS Risco
3.922/2010
Titulos Publicos Federais (art. 7, 1, "a") Até 100% 0% Baixo
Fundos com 100% Titulos Publicos Federais Até 100% 80% Baixo
(art. 7°, 1, "b")
Fundos Referenciado; em Indicadores de Até 80% 20% .
Desempenho Renda Fixa (art. 7°, Il) Baixo
Fundos de Renda Fixa (art. 7°, V) Até 30% 0% Baixo
Poupanga (art. 7°, V) Até 20% 0% Baixo
Fundos de Direito Creditério Condominio Até 15% 0% Baixo
Aberto (art. 7°, VI)
Operacdes Compromissadas (art. 7°, I1) Até 15% 0% Baixo
Fundos de Direito Creditério Condominio Até 5% 0% Baixo
Fechado (art. 7°, VII, "a")
Fundos de Investimentos Crédito Privado Até 5% 0% Baixo
(art. 7°, VII, "b") -




Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser
seguidas:

Nos investimentos em renda fixa diretos via titulos publicos ou
operacbes compromissadas (Resolugdo BCB 3339/06) e nos
investimentos indiretos via fundos de investimentos deverao ser levados
em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagoes:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
COMpPromissos.

Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenga.

Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado
secundario daquele tipo de ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo, é
quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros
e este também fica sem liquidez.

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagéo judicial.

Risco operacional: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos
administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos
emissores, conforme acima listados, serdo considerados baixo risco de
crédito, de acordo com classificagao minima (rating) estabelecida, por
pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em
funcionamento no Pais

Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica
de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durag&o

Constante Anbima (IDkA), com excegao de qualquer subindice atrelang;’fZ;;:

a taxa de juros de um dia.
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e Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

» O limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de
sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja
de 20% (vinte por cento).

» Aplicagées previstas nos incisos VI e alinea "a" do inciso VIl da
Resolugdo deixa claro que a série ou classe de cotas do fundo seja
considerada de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

* Que os regulamentos dos fundos determinem que os limites maximos de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle ndo podem ultrapassar 20%
(vinte por cento).

e Diante do cenario possivel para alocagdo no segmento renda fixa a
buscara um retorno de rentabilidade de pelo menos 95% (por cento) dos
indices de referencia do Mercado ANDIMA.

Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda varidvel, ndo seréo realizados investimentos em 2015.

Segmento de Iméveis

Nzo serdo realizados investimentos neste segmento em 2015.

7. DADOS DO GESTOR DE INVESTIMENTOS

A gestao dos recursos sera de responsabilidade da Sr2 NERISE MARIA DA

SILVA TRINDADE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF/MF sob o n° 74
223.630.504-44, que possui Certificagdo CPA-10, emitida pela Assoc:lagao ~ /
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, T/
valida até 12/01/2016. /
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8. APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A aprovagao desta Politica esta registrada na Ata de reunido do Conselho
Municipal de Previdéncia Social de Goiana do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE GOIANA — GOIANAPREVI, do dia 16 de
dezembro de 2014, devidamente publicada no quadro de avisos da Prefeitura
Municipal de Goiana-PE, de acordo com o que dispde o Art. 83, XXI, da Lei
Organica Municipal.

As informagées contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do RPPS aos
seus segurados ativos e inativos e aos pensionistas, no prazo de trinta dias,
contados da data de sua aprovacéo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social.

9. DIVULGAGAO

A Politica Anual de Investimentos sera divulgada por meio impresso, através da
afixacdo no mural da Prefeitura para livre acesso de todos que se interessarem
e também por meio digital no website: www.goianaprevi.pe.gov.br
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JOSINALDO BiZERRA CHAVES
Responsavel pela Gestéo dos Recursos




